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Private Equity

Kdy a pro¢ seobrdtit na + Individudlni, skupinovi ¢ instituciondIni investoti

+ Penize vlastni nebo svéfené jinymi investory

Private qullty '?,"d gblu:n + Family offices, High Net Worth Individuals, fondy

+ Rtzné zaméfent, rozdilné cile a o¢ekdvani

+ buy-outs, rastové fondy, fondy rizikového kapitalu
+ Rizné zptisoby zhodnoceni investice - "exit strategie"
Individudlni investori Private Equity fondy

+ Jednotlivci ¢i konsorcia - and@lsti investofi + Typicky velké (miliardy dolari), ale idalsi typy (FKI, ...)
+ Velikost investice typicky v fadu 10/100tis. USD « Buy-outs, i minoritni podil
+ Riiznd motivace - zhodnocenf, uchovéni majetku, + Definovany investi¢ni horizont

zdbava, ...
+ Profesiondlni manaZzefi, poplatek za spravu

+ Rizné porozuméni produktu / segmentu / trhu, .... + osobni motivace spravci fondu?

+ Nejvyssi "mira rizika"
+ porozuméni motivace, piedvidatelnost
= schopnost doddni dalsf investice, ... + Exit: prodej podilu jinému fondu, prodej firmy, IPO

+ Stabilni vynos ¢i zhodnoceni s minimalnim rizikem

Fondy rizikového kapitilu Ekonomika fondu (VC)

» Ruizna velikost - ¢asto i malé (i <20M USD), az po mld » Piiklad: fond 100M USD, horizont 5-7 let

e Ozl siplne zimity) = Cil - zhodnocenf svéfenych prostfedkd 3x

+ Investiéni hori t 3-7 let
Mo # + Sprava - 2,5%. Podil na zisku 20%

+ ProfesiondIni manazefi, poplatek za spravu
+ podil na zisku + Typickd investice 3-5M, celkem max 20 (vice inv. kol)

+ Hlavni motivace: zhodnoceni investice » Pravidlo 3:3:3:1
e inoritu§podilEspolehafecinafeNistuyehtam + Celkem 6 "dobrych" a 2 "skvélé" investice musf piinést
» Exit strategie - prodej, IPO (?) 300M USD => zhodnoceni 10x je zakladni o¢ekavani
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Pohled investora - spravce fondu

» Tym

+ Podle féze - produkt (obrat), technologie, idea

+ OSetfené dusevni vlastnictvi- ve vlastnictvi firmy
+ Trh a jeho potencial

+ Velké fondy - celkovd aktiva firmy, ...

+ Ocekdvané zhodnoceni - exit strategie
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Pohled andélského investora

+ Typicky velmirand fdze investice - mensi objemy

financi

+ Vyrazné mensinovy podil - mtiZe se v ¢ase ménit
+ MftiZe byt i zapojeni do operativy - "skoro-zakladatel"

+ Klidné i velmi dlouhodobd investice s mensim d{irazem

na stfednédoby "exit" - zdjem o projekt, "srdcovky"

+ Kli¢ovd je dtivéra, schopnost spoluprace

+ "manZelstvi, které opravdu nejde rozvést”

Pro¢ a kdy volit PE financovdni?

+ Typicky projekty, kde neni mozné rucit bance, nedd se
oCekdvat brzké spldceni, ale ¢ekd se riist hodnoty firmy

« Financovani:

+ zdsadni rtist spolecnosti
+ expanze
+ novy samostatny projekt (spin-off) - pozor na IP!

« ZkuSenosti investort:

+ ne zapojeni do operativy!
+ typicky na tirovni pfedstavenstva

Co by Vis nemélo prekvapit

+ Fondy: zaméfeni na "exit" - zhodnoceni investice

« Andé@lsti investofi - sladit o¢ekdvani!

+ v Evropé ¢asto nezkusenost andélskych investort,
neredlna ocekavani zhodnocent, likvidity atp

+ Investice neni pujcka - investor nechce spldtky, chee se

podilet na hodnoté spole¢nosti

+ Ochrana minoritniho vlastnika

+ Motivace tymu - zaméstnanecké akcie, op¢éni plany, ...

Kde hledat investora?

+ Andélsti investofi - osobni kontakty, sdruZzeni investort
+ Fondy rizikového kapitélu - pfimé osloven{
+ Zprostiedkovatel - jen pro buy-out (?)

+ Ne pouze penize, ale dalsf pfidand hodnota:
+ zkuSenost, kontakty

+ Typicky vSak nikoliv zapojeni do operativy
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Otdzky?




